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Цели обучения

• Определить источники финансирования и
учение выбирать источники финансирования в
зависимости от стадии развития бизнеса

• Ознакомление с системой государственной
поддержки финансирования малого бизнеса

• Знать процедуры получения банковского
кредита
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Финансирование ?

Businesses need extra money at times because:
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Определение

• Финансирование – это предоставление предприятию
финансовых средств, привлечение капитала (Г. Вехе, 
У. Леринг). 

• Инвестиции – это использование финансовых средств
для приобретения материального или нематериального
имущества (Г. Вехе, У. Леринг). 

• Таким образом, под финансированием понимают
привлечение финансовых средств, а под инвестициями
– их вложение.
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Потребности в финансировании

• Для начала бизнеса

• Для оборотного капитала бизнеса

• Расширение выхода на новые рынки

• Инвестиции в основной капитал

• Увеличение денежных потоков бизнеса

• Для непредвиденных и чрезвычайных ситуаций

• Создание кредитной истории или отношений с финансовой
организаций
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Финансирование бизнеса

• Определение потребностей и суммы
финансирования

• Определить какие источники финансирования
имеются

• Выбор источника финансирования и
определение стоимости финансирования

(процентные ставки и условия).
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Основные источники финансирования бизнеса

1.1. Самофинансирование:

Нераспределенная прибыль

Амортизация

Резервный капитал

1.4. Заемное финансирование:

Партнерские займы

Банковские кредиты

Выпуск облигаций

Микрокредиты

1.2. Акционерное или
долевое финансирование:

Участие в акционерном
капитале, паевые и долевые
взносы (прямые инвестиции)

1.5. Бюджетное финансирование:

Бюджетные ассигнования

Гранты

Субсидирование процентных
ставок по кредитам

1.3. Особые формы финансирования:

Венчурное финансирование
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Работа в группах

• Определите преимущества и недостатки форм
финансирования:

Группа 1: самофинансирование

Группа 2: банковское финансирование

Группа 3 : акционерное финансирование
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Самофинансирование бизнеса

Достоинства Недостатки

Доступность

Снижение риска
неплатежеспособности и
банкротства

Более высокая прибыльность
ввиду отсутствия процентных
выплат по заемным средствам

Сохранение собственности и
управления за учредителями

Ограниченность объемов

Отвлечение средств из
хозяйственного оборота

Отсутствие независимого
контроля за эффективностью
использования средств
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Банковское финансирование

Достоинства Недостатки

Значительный объем
средств

Внешний контроль за
использованием
предоставленных ресурсов

Потеря части прибыли в связи
с необходимостью уплаты
процентов по кредиту

Необходимость
предоставления залога или
гарантий (обеспечение кредита)

Увеличение степени
финансового риска из-за
несвоевременного возврата
кредита
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Акционерное финансирование

Достоинства Недостатки

возможность привлечения
средств в значительных
масштабах;

наличие независимого
контроля за эффективностью
использования средств.

утрата собственности и
управления компанией

).
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Стадии развития бизнеса
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Работа в группах

• Обсудите и определите какие
инструменты
финансирования больше
подходят к

- Стадии становления

- Стадии расширения

- Стадии зрелости
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Этапы финансирования бизнеса

• достартовое - предоставляется на этапе создания концепции нового
бизнеса; 

• стартовое – это финансирование на этапе регистрации компании, когда
она еще не начала коммерческую реализацию своей продукции;

• финансирование расширения - на этапе выхода на рынок с целью
достижения точки безубыточности или прибыльности; 

• замещающий капитал - для приобретения долей компании у
инвесторов или для снижения финансового давления путем
рефинансирования долга;

• капитал для выкупа - для выкупа компании или доли в компании у
текущих владельцев
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Венчурное финансирование

• Основные признаки (от слова «venture», которое
наиболее точно переводится как «рисковое
начинание):

• финансирование инновационных проектов, 
действительно отличающихся повышенным
риском;

• финансирование ещё только начинающихся
инвестиционных проектов
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Преимущества венчерного
финансирования

• предоставлении определённой суммы средств отдельным
инновационным предприятиям для реализации рисковых
проектов в обмен на соответствующую долю в уставном
капитале или определённый пакет акций

• осуществляется с помощью посредника – венчурной компании -
между коллективными инвесторами и предпринимателем

• осуществляется, как правило, без предоставления малыми
предприятиями какого-либо обеспечения (например, залога)

• обеспечивают небольшие фирмы долгосрочными финансовыми
ресурсами, но и во многих случаях управляют самими фирмами
после вложения капитала
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Необходимая
сумма

Факторы влияющие на выбор
финансирования

Сроки
использования

финансирования

Риски

Стоимость
ресурсов

Потеря
контроля

бизнес-
консультирова

ние

Выбор методов
финансирования
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Выбор инструментов финансирования

Вам необходимо финансирование на следующие цели :

• Приобретение автомобилей для сотрудников отдела
продаж

• Оплата счета на крупную сумму в течении одного месяца

• Долгосрочное финансирование небольшой растущей IT 
компании

• Расширение деятельности компании за рубежом
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Государственная поддержка по финансированию бизнеса в
Узбекистане

20

Механизмы

Налоговые льготы для коммерческих банков по
финансированию за счет Фонда льготного

микрокредитования

Субсидирование процентов по кредитам по различным
государственным программам

Создание и поддержка деятельности Микрокредитбанка

Развитие системы информационно-консультационного
обслуживания, реализация обучающих программ
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Банки Лизинговые компании

Микрокредитные
организации

Ломбарды

Организации, оказывающие
микрофинансовые услуги

Система микрофинансирования
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Микрофинансовые услуги

Микрокредит
на осуществление предпринима-
тельской деятельности в сумме,

не превышающей
1000 размер мин. з/п

Микрозайм
физическому лицу

в сумме, не превышающей
100 размер мин. з/п

(процентный и безпроцентный)

Микролизинг
на осуществление предпринимательской
деятельности в сумме, не превышающей

2000 размер мин. з/п
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Микрофинансовые услуги, ОАКБ “Микрокредитбанк”

На создание бизнеса (start up)–в
сумме от 50 до 200 кратного
размера минимальной
заработной платы

3 % годовых,
18 месяцев

7 % годовых
24 месяцев

На пополнение оборотных
средств – до 500 кратного
размера минимальной
заработной платы

5 % годовых
36 месяцев

Льготный микролизинг– до
2000 кратного размера
минимальной заработной
платы This project is financed by  the 

European Union
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Основные условия выдачи
микрокредитов:

• Микрокредиты выдаются в национальной валюте в
размере, до 1000 минимальных оплаты труда;

• Объем доходов и обеспечения микрокредита должно
окупать основных часть кредита и проценты по нему;

• Микрокредиты выдаются на договорной основе до 3 лет;
• Величина процентной ставки устанавливается по
взаимному соглашению на основе кредитного договора, в
размере официально установленной ставки
рефинансирования Центрального банка. За счет средств
специального фонда льготного кредитования процентные
ставки не превышают 50% от ставки рефинансирования ЦБ
РУ на день выдачи кредита;

• Погашение производится в валюте выданного кредита. 
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Стартовый капитал

Кредиты выдаются малым предприятиям, вновь
создаваемым микрофирмам, дехканским и фермерским
хозяйствам осуществляющих свою деятельность с
образованием юридического лица предоставляются
кредиты на формирование первоначального (стартового) 
капитала за счет кредитных линий внебюджетных фондов
при условии, если заявки на получение кредита поданы не
позднее 6 месяцев после государственной регистрации
этих заемщиков. 

Кредиты предоставляются заемщикам на формирование
оборотных средств для начала деятельности, разработку
технико-экономического обоснования инвестиционных
проектов, приобретение оборудования
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Условия выдачи кредита на
стартовый капитал :

• Кредиты на формирование первоначального (стартового) 
капитала выдаются в размере до 150 минимальных заработных
плат микрофирмам и дехканским хозяйствам и до 300 
минимальных заработных плат - малым предприятиям и
фермерским хозяйствам; 

• Приобретаемое за счет кредита имущество в размере 80% от
стоимости может служить предметом залога по данному
кредиту; 

• Кредиты на формирование первоначального (стартового) 
капитала за счет кредитных линий внебюджетных фондов
выдаются на срок до 3 лет, проценты по кредитам
начисляются со дня выдачи этих кредитов и взыскиваются по
истечении 12 месяцев. Величина процентной ставки
устанавливается равной 1/6 части от действующей ставки
рефинансирования ЦБ РУз. 
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Перечень документов для получения кредита
:

• Кредитная заявка на получение микрокредита; 

• Бизнес-план с обязательным указанием анализа денежного
потока; 

• Кредитное обеспечение; 

• Бухгалтерский баланс (форма № 1) за последний отчетный
период, заверенный местным (районным) органом
Госналоговой службы; 

• Справка о дебиторской и кредиторской задолженности
(форма № 2а), а также акты сверки по задолженности
свыше 90 дней; 

• Отчет о финансовых результатах (форма № 2). 
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Лизинг

Объект лизинга - любые, не потребляемые вещи, в
том числе предприятия, имущественные комплексы, 
здания, сооружения, оборудование, транспортные
средства и другое движимое и недвижимое
имущество, используемые для предпринимательской
деятельности.

Субъекты лизинга: лизингодатель, 

лизингополучатель и продавец. 
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Обсуждение

• Каковы преимущества лизинга перед

банковским кредитованием ?
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Преимущества лизинга:

• Технологическое оборудование, ввозимое в Узбекистан
для передачи в лизинг, освобождается от обложения НДС
и таможенных пошлин;

• Лизинговые платежи не облагаются НДС;
• Лизингополучатель не платит налог на имущество по
объекту лизинга;

• При определении налогооблагаемой базы по налогу на
прибыль лизингополучатель вправе вычитать из
совокупного дохода:

- Всю сумму амортизационных отчислений, включая
начисленную ускоренным методом, по полученным в
лизинг основным средствам;

- Проценты по лизингу
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Условия осуществления
лизинговых операций

• Микролизинг – предоставляется в соответствии с
законодательством о лизинге на осуществление
предпринимательской деятельности в сумме не превышающей
двухтысячекратный размер минимальной заработной платы по
ставке рефинансирования Ценрального Банка Республики
Узбекистан.

• В сумме превышающей двухтысячекратный размер минимальной
заработной платы лизинговые операции осуществляются не ниже
18% годовых;

• Лизинговые операции осуществляются на срок не менее 12 месяцев
и не более амортизационного периода объекта лизинга; 

• Лизингополучателем предоставляется дополнительное
обеспечение не ниже 45% от суммы объекта лизинга;

• По желанию лизингополучателя осуществляется 30 % авансовый
платеж. 
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Правила кредитования
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Система финансирования

This project is financed by  the 
European Union

34 The project is implemented by a 
European Profiles S.A. led consortium

Подведение итогов

• Предложения по проведению дальнейшего обучения по

данной тематике

• Комментарии и вопросы
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• СПАСИБО ЗА АКТИВНОЕ УЧАСТИЕ


